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CIDADES EMERGENTES. RIQUEZA EMERGENTE. OPORTUNIDADES EMERGENTES.

’.:

. 4 A
4, 1 I
A Yoy | /v /i
: ',‘ y / 1
i AL A /
¥

g,

Fundo listado no Reino Unido com foco exclusivo em
infraestrutura e utilities em mercados emergentes, onde P

0s motores de crescimento estrutural sdo acelerados por oo
A . . ating ae 5 anos entre
megatendéncias globais no setor 2924 Tundos de agoes

de mercados emergentes
globais, com data de 31 de
margo de 2024

+ Exposicdo diferenciada as

megatendéncias dos mercados DIVIDENDOS POR ACAO (pence)
emergentes gasp 860D
. . 7,78p 8,00p
- Ativos reais que geram retornos J00p 7209 7.58p ,

6,65p

6,40p

atraentes 6,10p
- Equipe de gestdo experiente com um
solido histérico no setor
+ Longo historico de investimento bem-
sucedido em uma classe de ativos
altamente especializada

* Superou o Indice MSCI Emerging 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Markets nos Ultimos um, trés, cinco e

dez anos e desde a sua criacio (até Dividendos pagos em mar¢o, junho, setembro e dezembro Fonte: ICM
31 de mar¢o de 2024)
RENTABILIDADE TOTAL RETORNO HISTORICO DO VPA E PRECO DA ACAO
ANUAL COMPOSTA DO VALOR Desde 20 de julho 2005 a 31 de margo 2024
PATRIMONIAL LIQUIDO (“VPL") 550 7
DESDE O IN{CIO 500 W
450 A Y4
o 400
’ 0 350
300
LUCRO DO FUNDO POR ACAO S
150
8,83p
Y 50
DIVIDENDOS POR ACAO 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2024
AUMENTARAM PARA — VPA (retorno total)' Preco da agdo (retorno total)’
— MSCI Emerging Markets Servicos de Utilidade Publica = MSCI Emerging Markets retorno total (ajustado em GBP)
8 6 O retorno total (ajustado em GBP)
I p Base ajustada para 100 em 20 de julho de 2005
1 Ajustado pelo exercicio de garantias ("warrants”) e subscricdo de acdes Fonte: ICM e Bloomberg

O desempenho passado ndo é um indicador para o desempenho futuro.

© 2024 Morningstar, Inc. Todos os direitos reservados. As informagées contidas aqui: (1) séo de propriedade da Morningstar; (2) néo podem ser copiadas ou distribuidas; e

(3) ndo tém garantia de serem precisas ou completas no momento do envio. Nem a Morningstar nem seus provedores de conteldo sdo responsaveis por quaisquer danos ou perdas
resultantes do uso dessas informacdes. O desempenho passado ndo é garantia de resultados futuros.
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O portfolio da UEM se beneficia de motores de crescimento estrutural acelerados
por megatendéncias globais de infraestrutura

Crescimento e Infra Social Infra Digital
Transicao Energética

Descarbonizagdo e

investimentos em energia
para apoiar o crescimento

econdémico

31,8%

do total
de investimentos

10 PRINCIPAIS INVESTIMENTOS em 31 de marco de 2024

A urbanizagdo e o crescimento
da classe média impulsionam a
demanda por uma infraestrutura

social melhor

24.9%

do total

de investimentos

21,8%

do total

de investimentos

A rapida adocdo digital esta
acelerando a demanda por
infraestrutura digital

O comércio é impulsionado
por motores de crescimento
estrutural, dinamicas geopoliticas

e mudancas nas cadeias de
suprimentos
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21,5%

do total
de investimentos

International
1 Container Terminal|
Services, Inc.

2 Alupar

3 L- SANTOS BRASIL

5 ORIZS

VALORIZAGAO DE RESIDUOS

4,9%

4,7%

4,0%

3,9%

International

Alupar Investimento

Santos Brasil

FPT Corporation

Orizon Valorizacao

com sede nas

transmisséo de

da informacao e

Container Terminal S.A. Participacdes S.A. de Residuos S.A.
Services, Inc.
Crescimento 1o
@ e Transicdo '—Q: Infra Digital @ Infra Social
Energética ol
Portos e Logistica Eletricidade Portos e Logistica Servicos de dados e Agua e Residuos
Infraestrutura Digital
Uma empresa global Uma holding Operador portuario Uma empresa de Operadora de
de gestdo portudria brasileira de brasileiro servicos de tecnologia tratamento de

residuos no Brasil

'

Filipinas energia e ativos telecomunicag¢Bes
renovaveis no Vietna
25,309 24,200 20,550 20,457 19,995
Valor £'000s Valor £'000s Valor £'000s Valor £000s Valor £000s
[}
6 InPost 7 < Eletrobras 8  KINX)- 9 AndiGrid 10 W VinaCapital

3,0%

2,9%

2,8%

2,7%

2,6%

Brasil

transmissao de
eletricidade e ativos
solares na India

InPost S.A. Centrais Elétricas Korean Internet India Grid Trust VinaCapital Vietnam
Brasileiras S.A. Neutral Exchange Inc. Opportunity Fund Ltd
) Crescimento 1o Crescimento
LCD: Infra Digital e Transicdo LQ: Infra Digital e Transicdo Infra Social
ol Energética ot Energética
Portos e Eletricidade Servicos de Dados e Eletricidade Fundos de
Logistica Infraestrutura Digital Investimento em
Infraestrutura
Operador logistico Empresa de geragdo Operador de centro Um fundo de Empresa de
europeu e transmissdo de de dados na Coreia investimento em investimentos no
energia elétrica no do Sul infraestrutura com Vietnd

15,435

Valor £'000s

14,797

Valor £'000s

14,511

Valor £'000s

14,288

Valor £'000s

13,364

Valor £'000s

Nota: % do total de investimentos
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Investimentos em ativos maduros e operacionais com
geracao de caixa

INVESTIMENTOS POR GEOGRAFIA
em 31 de mar¢o de 2024

Pol6nia
Europa (Outros) 3,7% Asia (Outros) China
1 O,Z% (2,6%) 3/3% (Incluindo Hong Kong)

Reino Unido ‘£

2,8%

(6,2%)

: - O e e GBW 11,0%
% S ' = _ (158%)
'A 4 > ~ ~ 3 > ]

b

México
3,2%

(5,4%)

Oriente ..
Médio/
Africa

6,0%

Coléombia (©.8%)

2,6%

(2,2%)

(10,7%)

' Filipinas
6,8% |

(4,9%)

Brasil

25,8%

(20,9%)

Chile §
4.8% 3

(3,7%)

DIVISAO DOS INVESTIMENTOS POR SETOR
em 371 de marco de 2024

@ Portos e Logistica % Eletricidade ?J@ lSnefrr\;E;JterteurDaag%Sitz‘
7
20,0% # 19,8% =g 11,7%

(17,0%) (17,4%) (13,1%)

Aeroportos

6,2%

Agua e Residuos TS Renovaveis

(o4

(o4
VY |
A\
f-_”

9,5% Y_\ 9,4%

(6,6%) (12,7%) (7,4%)
0 Telecomunicagdes ' Rodovias e Gés
. I Ferrovias o
]
1 ! ]
=3 5,1% 1\ 4,9% 4,8%
(6,7%) (3,4%) (7,5%)
Fundos de Investimento em Outros
% Infraestrutura
4,7% 3,9%
(3,7%) (4,5%)
NiUmeros entre parénteses em 31 de margo de 2023 Fonte: ICM
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Portfolio Resiliente Apesar do Atual Ambiente
Macroecondmico e Geopolitico

Os investimentos da UEM oferecem protecao

+ Varias empresas investidas pela UEM tém contratos de concessdo vinculados a inflacdo

Dada a natureza monopolista ou a forte posicdo de mercado da maioria dos investimentos, sdo
capazes de repassar aumentos de pregos.

Taxas de
Juros

Divida liquida média/EBITDA da carteira de 1,9x', permitindo que as empresas enfrentem um
ambiente de taxas de juros mais altas

+ Risco cambial reduzido, com a maior parte das dividas das empresas alinhada as suas fontes de

receita

Preco da
Energia

+ Ativos de geracdo de energia beneficiando-se dos atuais precos volateis dos combustiveis
+ A maioria das empresas investidas consegue repassar aumentos nos precos dos combustiveis

+ Um mundo cada vez mais multipolar e a remodelagdo do ambiente competitivo proporcionando

novas oportunidades de investimento

+ Cadeias de fornecimento mais diversificadas beneficiando ativos bem localizados no portfélio

% dos Top 30 investimentos da UEM que divulgam fatores ESG.

73%

possuem um plano
ativo de gestdo de

carbono

40%

divulgam metas
de reducao de
87% emissdes
publicam um relatério
de sustentabilidade

90%

63%

realizaram uma
avaliacao de
risco climatico

possuem uma
politica voltada para
diversidade, equidade

e inclusao

Signatory of:
] Principles for
11 Responsible
1 Em 31 de margo de 2024. 2 As emissdes de escopo 1 e 2 sdo as emissdes que pertencem ou sdo controladas por uma empresa. EEE Investment

INSCREVA-SE para receber nosso boletim
informativo mensal e outras noticias da UEM, ou
visite https://www.uemtrust.co.uk/news/news-alerts.

Notas Importantes

ey

UEM News Linked

As informacdes apresentadas neste documento sdo exclusivamente para fins informativos e ndo se destinam a ser, nem devem ser interpretadas como,

uma oferta ou recomendacgdo para negociar na UEM. Investimentos na UEM estdo sujeitos a riscos de investimento e o valor dos investimentos e a renda
derivada deles podem cair tanto quanto subir, e os investidores podem n&do recuperar o valor principal investido. O desempenho passado ndo é indicativo

de desempenho futuro. Os investidores devem ler o prospecto junto com os suplemento(s) e buscar aconselhamento profissional relevante antes de tomar
qualquer decisdo de investimento. As informacdes apresentadas foram obtidas de fontes consideradas confidveis, mas ndo é dada nenhuma representagdo

ou garantia, explicita ou implicita, de que sejam precisas ou completas. Os Gestores de Investimento reservam-se o direito de fazer quaisquer alteragdes nas
informag6es a qualquer momento, sem aviso prévio. Emitido pela ICM Investment Management Limited (registrada na Inglaterra: 08421482), que é autorizada e
regulamentada pela Financial Conduct Authority (FRN: 630094).

Todos os dados apresentados sdo referentes a 31 de margo de 2024, a menos que especificado de outra forma.
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